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IL GRUPPO

> 750 Dipendenti diretti e >117K missioni (FY2021)

Società quotata nel segmento STAR
(Market Cap € 100,2 mln al 30/09/2022)

Family Care prima APL specializzata (19 filiali)

>9.000 aziende clienti
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>150 Filiali
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+6% +10% +11% +18%

OJM E PRINCIPALI PEERS

Fonte: dati «reported» rilasciati dai Gruppo

Ricavi 9M 2022  vs. 9M 2021

Ricavi
Media stimata(Southern Europe - EEMENA)
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RICAVI PER SOCIETÀ (EURO ‘000, NETTO INTERCOMPANY)

Società Area di Business 9M 2021 9M 2022 Var%
Somministrazione di lavoro 
temporaneo 453.340 541.535 19,5%

Somministrazione di lavoro 
temporaneo 14.302 16.734 17,0%

Formazione somministrati e 
altri ricavi 2.744 8.256 200,9%

Ricerca e selezione; focus su 
middle e top management –
Head Hunting digitale

3.589 4.953 38,0%

Ricollocazione professionale 
individuale e collettiva e 
formazione manageriale

659 520 (21,1%)

Formazione del personale 1.263 909 (28,0%)

Somministrazione di lavoro 
temporaneo 37.549

Fusione in OJM con effetti 
civilistici e fiscali dal 1°

Gennaio 2022
-

Formazione e altri servizi in 
outsourcing 1.829

Fusione in OJC con effetti 
civilistici dal 1° Aprile 2022 

e fiscali dal 1° Gennaio 
2022

-

Ricavi di Gruppo 515.275 572.907 11,2%

I Margine di Gruppo (reported) 64.472 71.396 10,7%
I Margine % (reported) 12,5% 12,5%

Incidenza altri servizi HR su I Margine 12,8% 23,0%

Risorse Umane

*

*

* Dati non omogenei
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9M 2022 VS 9 MESI 2021

Euro Milioni 9M 2021 9M 2022

Ricavi 515,3 572,9

Primo margine 64,5 71,4
Gross Margin % 12,5% 12,5%

COSTI 45,5 48,5

EBITDA 18,9 22,9
EBITDA margin 3,7% 4,0%

EBIT 13,4 17,0

   Utile netto 9,5 11,4

EBITDA ADJ 20,1 23,0
EBITDA Adj margin 3,9% 4,0%

COSTI ADJ 44,4 48,4
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CONTO ECONOMICO 9M 2022 VS 9M 2021

(Valori in migliaia di Euro) Periodo chiuso al 30 settembre Variazione 2022/2021

2022 2021
Ricavi 572.907 515.275 57.632

Costi del lavoro somministrato e outsorcing (501.511) (450.803) (50.708)

Primo margine di contribuzione 71.396 64.472 6.924

Altri proventi 10.999 9.251 1.748

Costo del lavoro di struttura (30.706) (28.947) (1.759)

Costi delle materie prime e sussidiarie (145) (118) (27)

Costi per servizi (28.051) (25.187) (2.864)

Oneri diversi di gestione (633) (524) (109)

EBITDA 22.860 18.947 3.913

Perdita per riduzione di valore di crediti comm.li e altri crediti (1.057) (1.217) 160

Ammortamenti e svalutazioni (4.350) (4.223) (127)

EBITA 17.453 13.507 3.946

Ammortamenti Intangible Assets (499) (118) (381)

EBIT 16.954 13.389 3.565

Proventi finanziari 21 27 (6)

Oneri Finanziari (433) (590) 157

Utile (perdita) ante imposte 16.542 12.826 3.716

Imposte sul reddito (5.164) (3.350) (1.814)

Utile netto (perdita) di periodo 11.378 9.476 1.902
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INDICATORI PATRIMONIALI

*Al netto degli effetti del consolidamento di «Quanta» 

31/12/2020 30/09/2021 31/12/2021 30/09/2022

CCN 14,2
(Euro milioni) Ante factoring 20,0

PFN 12,7
(Euro milioni) Ante factoring 18,5

6476 72*   DSO (giorni)

44,5

28,0 32

69*

38,2

17,4 38,5
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STATO PATRIMONIALE 9M 2022 VS 2021

* Capitale Investito Netto

(Valori in migliaia di Euro) Variazione 
2022/2021

30/09/2022 % su CIN* / 
Totale fonti 31/12/2021 % su CIN* / 

Totale fonti

Attività immateriali e avviamento 103.104 66,2% 103.854 57,4% (750)

Immobili, impianti e macchinari 3.380 2,2% 3.412 1,9% (32)

Diritto all’uso per leasing 14.320 9,2% 14.818 8,2% (498)

Altre attività e passività non correnti 20.663 13,3% 20.611 11,4% 52

Totale attività/passività non correnti 141.467 90,9% 142.696 78,9% (1.229)

Crediti commerciali 136.340 87,6% 153.040 84,6% (16.700)
Altri crediti 7.994 5,1% 13.073 7,2% (5.079)
Attività per imposte correnti 32 0,0% 354 0,2% (322)
Debiti commerciali (12.962) (8,3%) (14.779) (8,2%) 1.817
Benefici ai dipendenti correnti (67.961) (43,7%) (63.865) (35,3%) (4.096)

Altri debiti (42.163) (27,1%) (43.591) (24,1%) 1.428

Passività per imposte correnti (3.224) (2,1%) (1.519) (0,8%) (1.705)
Fondi per rischi ed oneri correnti (3.846) (2,5%) (4.544) (2,5%) 698

Capitale circolante netto 14.210 9,1% 38.168 21,1% (23.958)

Totale impieghi - capitale investito netto 155.677 100,0% 180.864 100,0% (25.187)

Patrimonio netto 141.552 90,9% 134.722 74,5% 6.830
Indebitamento finanziario netto 12.745 8,2% 44.464 24,6% (31.719)

Benefici ai dipendenti 1.380 0,9% 1.678 0,9% (298)
Totale fonti 155.677 100,0% 180.864 100,0% (25.187)
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ALCUNE RIFLESSIONI CON VOI 
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*        Ricavi Euro 419 milioni in caso di consolidamento (pro-forma) al 1 Gennaio 2011
**      Consolidamento «Quanta» a partire da Giugno 2021 

IL NOSTRO TRACK RECORD
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COSA GUIDA LA VALORIZZAZIONE DI UN’AZIENDA ? 

• I risultati ?

• Le attese ? Sapete qual è oggi la mia più grande preoccupazione ?

• La strategia ? La resilienza di saper resistere alle avversità ? Contro tutto e tutti ?

• L’innovazione ?

• Il Management Team ? La sua stabilità e coesione …il vero capitale umano ?

• Il Mercato di riferimento ? Le operazioni di M&A ?

• La tipologia di clientela ?

• La fidelizzazione della stessa ?

• La capacità di pensare e aggiungere altri servizi ? Far nascere nuove società ?

• La normativa di riferimento del settore di appartenenza ?

Io faccio un altro mestiere …e dopo 7 anni dalla Quotazione in Borsa, di cui sono molto fiero e 

orgoglioso,  non sono riuscito a capirlo ….avrò tempo ….
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9M 2022 VS 9M 2015 VS 9M 2016

Euro Milioni 9M 2015 9M 2016 9M 2022

Ricavi 321,1 330,3 572,9

Primo margine 43,0 43,1 71,4
Gross Margin % 13,4% 13,0% 12,5%

COSTI 32,1 32,5 48,5

EBITDA 10,9 10,6 22,9
EBITDA margin 3,4% 3,2% 4,0%

EBIT 7,0 8,8 17,0

   Utile netto 2,4 5,4 11,4

PFN  ante IFRS16 56,9 33,9 (1,4)

Euro 6,60 
per azione 

Euro 6,65 
per azione 

Euro 7,50 
per azione 
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INDICATORI 9M 2022 VS 9M 2016 VS 9M 2015

30/09/2015 30/09/2016 30/09/2022

Incidenza altri servizi su 
primo margine 11,8% 11,6% 23,0%

capitalizzazione
(Euro milioni)

7,8

(capitalizzazione + PFN)/EBITDA 
12 mesi precedenti

6,60 6,65 7,50Prezzo

(capitalizzazione + PFN)/Utile 
netto 12 mesi precedenti 38,4 16,7

100,2

10,0 8,5 3,6

90,5 91,2
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